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Leistungsbilanzanalyse

Sehr geenhrier Herr Rathmann,

wir bezienen uns auf die von Ihrem Haus erstelte und uns im Vorwege der Verdffenti-
chung zur Verfligung gestelite Leistungsbilanzanalyse. Wir begrifien Ihre Bemihungen,
ainen VYergleich der ir der Vergangenheit plazierten Schiffsbeteiligungen dar einzelnen
Emissicnshauser vorzunehmen,

Zunachsl mochten wir Ihnen bestétigen, call die Zahlen, die Sie uns als Grundlage Ihrer
Analysa zur Prifung zur Verfigang gestell haben, bis auf wenige Ausnahmen den Positi-
onen Lnsarer Leistungsbilanz par Ende 2001 entsprechen. Die entsprechenden Anderun-
gen haben wir als Anlage diesem Schreiben beigatigt.

Laider hzben Sie unsare Anragungen 2us dem vergangenan Jahr bezuglich einer Modifi-
kation des Bewertungsschamas nicht in Ihrer diesjdhrigen Analyse berdcksichtigt, was wir
sehr bedauern, Im folgenden mbchten wir diess Anregungen noch einmal kurz zusam-
meniassean:

1. Die im Prospekt vorgesshana Maglichkel: der Mehrzinwertung von Kommanditkapital
wird von lhnen negativ dargestellt. Curch dig Mehreinwerbung werden in unseram
Hause jedoch keineswegs (Sonder-) Auszahlungen finanziert. Richtig ist, daB diese
Gelder varrangig zur Leistung von Sondertilgungan scwie zur Starkung der Liquiditats-
resarve eingesetzt werden, Die Eigenkapitalbasis der Gesallachaft wird arweitert und
damit der Entschuldungsgrad der Gesellschaft vorangetriaban, Eine nagative Bawear-
tung von Projekien, bei denen eine Mehreinwerbung in cer im Praspekt genannten
Héhe durchgefihrt wurde, ist dahar falsch, Wir frauan uns jedoch, dall Sie mitflervele
zu einer alternativen Darsiellung in diesem Punk: dbergegangen sing,

SORTRC AP TAL Gpdas haii =ie Talefon B¢ 81 E5 HS 5008 B e =i near v araid tuneg P CRE L, NFNAL, Lol sghal§ igar
Lintesns hmesspsiskgungan mbid & e, KO Talefhs -4%.30-3F 45 50.20 Uvbernebme s beldibguiges b - GildFalisliohnee;
A Sengtorkm 17 - D DB45T Fanaburs U T P T TR sanfned Cathmann, Hans-langhn Khider-Bhom, P Kalmdner,

A Dygeniz bl Hamborg HRA 346 451 AurL NOROCapi Ll de Erck Rrckmern - Amasgench; Hamburg HRE S0 264



